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[La volont¢ d'adopter un mode de developpement durable, implique une
orientation du progres technique vers la confection de technologies et de
produits finaux, propres et moins voraces en ressources ¢puisables.

Dans ce contexte, l'entreprise ne cherchant pas a faire évoluer son modc¢le
economique est susceptible de rencontrer une perte notable de sa valeur.

Afin d'aider les parties prenantes de l'entreprise a mieux ¢valuer le risque
environnemental sous-jacent a son actif. L'objet de cette theése est de proposer
une evaluation monétaire de la non-durabilité environnementale de 1'entreprise
et d'observer la sensibilite de sa valeur actuelle a cette derniere.

Comment ¢évaluer la non-durabilit¢ environnementale de ['activité de
'entreprise?
Quels peuvent étre les impacts sur sa valeur actuelle?



1) Méthodes d'éstimation des colts

in polluant provoquant dés-utilit¢ ou dommage a un tiers,
alit¢ si I'émetteur n'a pas compense la victime pour le

cconomiques ont développe un ensemble d'outils permettant
lommage subi par 1'émission de polluants, et la juste valeur des
onnementaux consommes.
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1) Méthodes d'éstimation des colits

crature, et la connaissance des quantités de polluants émis
, nous sommes en mesure de définir la distribution de
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2) Méthode d'évaluation de I'entreprise

prise et développement durable: impact de la non-durabilité

ause de la capacite de l'entreprise non-durable a engendrer des
€ a perpctuite.

évaluation de l'entreprise avec processus a saut doublement
et barriére de défaut endogéne.

vi par la valeur des actifs de l'entreprise:
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2) Méthode d'évaluation de I'entreprise

alcul des valeurs de la dette et de I'entreprise, 1'esperance du
de sa survenance.

| determiner analytiquement la barriere de défaut: valeur des actifs
le I'entreprise est en faillite et cesse de créer de la valeur.

-

ance de la faillite etant donc déterminé€e par le processus suivi par
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¢ et des estimations proposces par l'analyse économique, nous
3 calibrer la distribution de probabilités suivi par la sévérité¢ des
1aque ensemble de polluants défini.

sfléchissons a introduire un flux d'investissement dont 1'objectif
des polluants émis par I'entreprise.
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< blusieurs processus définissant les sauts rend la résolution
- modele difficile. Nécessit¢ d'intégrer des phénomenes

diffusion des sauts.
i P 5 G . o« . o .
n empirique du modele propose par Amadieu-Viviani nécessite la

nce de la valeur de I'entreprise non-endettée, difficile a obtenir dans
e modcle.

e polluants pour des entreprises types de différents secteurs,
e et peu pertinente
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Dans le contexte d'une legislation environnementale plus contraignante,
incitant les entreprises a diminuer leurs émissions et a proposer des
produits propres.

Les estimations monetaire des dommages occasionnés par I'émission de
polluants des entreprise sur l'environnement, nous semblent €tre de bonnes
mesures de la non-durabilit¢ environnementale de leurs activités, représentant
ainst de bonnes approximations des coults supplémentaires qu'elles seront
amenees a subir dans le futur.

Nous souhaiterions intégrer dans un modele d'évaluation d'entreprise avec
processus a sauts, l'incertitude quant, a la sévérité des colits externes introduit
dans les flux de trésorerie, et les dates de leurs introductions.
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